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TRADING IDEAS

Kode Rekomendasi  Take Profit Stop Loss

INKP Buy 9600-10000 8950
BDMN Buy  3060-3150 2920
SMGR Buy  5900-6050 5625
ASlI Buy  5450-5550 5250
TOWR Buy 890-910 845

MARKET INDEX

Market Close +/- Chg %
IHSG 7,350.2 11.8 0.16%
Nikkei 40,888.4 72.8 0.18%
Hangseng 16,499.5 -363.6 -2.16%
Kospi 2,748.6 -6.3 -0.23%
Strait Times Index 3,218.0 29.3 -0.07%
TWSE 20,228.4 293 0.15%
SET 1,381.0 -6.6 -0.47%
Shanghai 3,048.0 -29.1 -0.95%
FTSE 100 7,930.9 48.4 0.61%
Xetra Dax 18,205.9 26.7 0.15%
Dow Jones 39,475.9 -305.5 -0.77%
Nasdaq 16,428.8 27.0 0.16%
S&P 500 5,234.2 -7.3 -0.14%
Description Last +/- Chg %
QOil Price (Brent) USD/barel 85.4 -0.3 -0.41%
Qil Price (WTI) USD/barel 80.6 -0.4 -0.54%
Gold Price USD/Ounce 2165.4 -15.9 -0.73%
Nickel-LME (US$/ton) 17044.6 -292.1 -1.68%
Tin-LME (US$/ton) 27569.0 -97.4 -0.35%
CPO Malaysia (RM/ton) 4188.0 -61.0 -1.44%
Coal NWC (US$/ton) 127.7 -0.5 -0.43%
Natural Gas (USS/MMBtu) 1.7 0.0 -1.43%

Description Last +/- Chg %
USD/IDR 15,780 120.00 0.77%
EUR/IDR 17,078 8.85 0.00%

Saham Mkt uss$ [+/-]
Telkom (TLK) NY 24.44 -23.00%

Harga Penutupan 3/22/2024

Market Review & Outlook
Kredit Perbankan Tumbuh 11.28% YoY pada Februari

IHSG Berpotensi Konsolidasi Cenderung Menguat 7420-7310

Volume (Mn Share) 14,611

Support Resistance
Value (Bn IDR) 10,109
Freq (Times) 1,031,546 7310 7420
Market Cap (Tr IDR) 11,748 7270 7454
Foreign Net (Bn IDR) 372 7238 7495

Net Buy (Sell) Daily Bn 372
Net Buy (Sell) YTD Bn 28,252
Ownership (February) 45.01%

ECONOMIC CALENDAR
COUNTRY EVENT ACTUAL PREV
25 Maret 2024

us Fed Bostic Speech
us New Home Sales Feb 0.66 M

26 Maret 2024

us Durable Goods Order -6.1%
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Kredit Perbankan Tumbuh 11.28% YoY pada Februari

Kredit perbankan terus meningkat sehingga mendukung upaya memperkuat pertumbuhan ekonomi. Pada Febru-
ari 2024, kredit tumbuh tinggi sebesar 11.28% YoY, terutama pada sektor Pertanian, Pertambangan, Konstruksi,
Perdagangan, Jasa Sosial, dan Jasa Dunia Usaha. Dari sisi permintaan, pertumbuhan kredit didukung oleh kinerja
rumah tangga dan korporasi yang diprakirakan terus meningkat pasca Pemilu. Berdasarkan kelompok penggunaan,

pertumbuhan kredit ditopang oleh kredit investasi, kredit modal kerja, dan kredit konsumsi.

GLOBAL SENTIMENT

Bursa Saham Global Berakhir Variatif di Akhir Pekan. Kongres AS akhirnya menyetujui paket RUU pada Sabtu 23
Maret 2024 sehingga penutupan pemerintahan AS yang dikhawatirkan oleh pasar tidak terjadi. RUU fiskal senilai
USS 1.2 triliun yang sempat tertunda selama 6 bulan ini rencananya sebanyak 70% akan dialokasikan untuk per-
tahanan. Meski keputusan ini merupakan sentimen positif, namun pelaku pasar masih mencermati komentar
hawkish dari Gubernur The Fed Atlanta, Raphael Bostic yang memperkirakan hanya akan ada 1 kali pemangkasan
suku bunga dengan total 25bps untuk tahun 2024. Pandangannya mempertimbangkan kondisi inflasi yang persis-
ten akibat harga komoditas energi yang kuat dan data-data ekonomi AS yang lebih kuat dari perkiraan. Pandangan
ini berlawanan dengan komentar Gubernur The Fed, Jerome Powell di awal pekan yang memberi signal pemangka-
san suku bunga 3 kali di 2024 ini. Beralih ke Asia, Kementrian Dalam Negeri Jepang rilis data inflasi periode Febru-
ari naik 2.8% YoY. Inflasi ini merupakan yang tertinggi selama 4 bulan terakhir didukung oleh kenaikan harga energi
dan biaya pariwisata. Sedangkan dari Bursa Eropa, indeks FTSE 100 London menyentuh level harga tertinggi baru
setelah Gubernur BoE, Andrew Bailey mengatakan pemangkasan suku bunga lebih awal bukanlah suatu hal yang
mustahil. Selanjutnya di pekan ini pelaku pasar akan fokus mencermati data inflasi PCE AS dan komentar dari

berbagai Gubernur The Fed terkait proyeksi pemangkasan suku bunga tahun ini.

Bursa Domestik. IHSG pada perdagangan Jumat, 22 Maret 2024 bergerak dalam kisaran harga yang sempit namun
berhasil menguat 0.16%. Investor asing mencatatkan aksi net buy sebesar Rp 373 miliar dengan 5 saham yang pal-
ing banyak dibeli ialah TLKM, BBTN, AMRT, GOTO, dan BBRI. Dari 11 sektor, beberapa sektor yang memimpin pen-
guatan yaitu sektor kesehatan, teknologi, dan transportasi dengan penguatan masing-masing 1.53%, 1.32%, dan
1.24%. Sektor kesehatan masih melanjutkan pola uptrend dan masih berada di diagram “improving” pada indi-
kator RRG yang menunjukan potensi penguatan lebih lanjut. Penguatan sektor teknologi didukung oleh rebound
dari saham-saham teknologi berbobot besar seperti GOTO, EMTK, dan BUKA. Adapun penguatan sektor trans-
portasi ditopang oleh ekspektasi kenaikan permintaan jasa transportasi dan logistik barang menjelang Hari Raya
Idul Fitri. Sebaliknya, sektor energi mencatatkan pelemahan paling signifikan yaitu 0.46%. Pelemahan ini disebab-
kan terkoreksinya harga komoditas migas dan batu bara.

Harga Batu Bara Lanjut Melemah. Secara mingguan, harga komoditas batu bara melemah 2.5% ke level USS 128/
ton. Hal ini disebabkan oleh kekhawatiran investor terhadap kondisi oversupply cadangan batu bara di Tiongkok.
Kondisi ini terjadi di tengah penerapan sanksi perdagangan yang diterapkan terhadap Rusia membuat ekspor batu
bara Rusia ke wilayah Asia di periode Februari turun 21.6% YoY baik untuk pengiriman kualitas termal maupun
metalurgi. Permintaan global yang rendah disebabkan musim dingin yang lebih hangat di berbagai belahan dunia.
Seiring penerapan sanksi dagang terhadap Rusia yang semakin meluas hingga ke Asia dan sikap Tiongkok yang me-
nolak untuk meningkatkan kapasitas impor batu bara di 2024 untuk stabilisasi harga, kami lihat ada potensi re-

bound terhadap harga batu bara dalam jangka pendek menengah.
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JCI REVIEW & OUTLOOK
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STOCKS PICK
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STOCK PICK
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STOCKS MARKET NEWS

e MIDI : Catatkan Kenaikan Laba dan Pendapatan
PT Midi Utama Indonesia Tbk. (MIDI) atau Alfamidi meraup pendapatan Rp17.35 triliun pada 2023 atau naik
11.06% YoY. Pendapatan MIDI ditopang segmen makanan yang meraih Rp10.44 triliun pada 2023 atau naik
14.35% YoY. Adapun segmen makanan segar menyumbang Rp2.41 triliun dan non-makanan sebesar Rp4.48
triliun. NAdapun dari sisi bottomline. MIDI mencetak laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan kepada pem-
ilik entitas induk senilai Rp516.65 miliar. Jumlah tersebut naik 29.51% YoY.

e ASIl: Potensi Pembagian Dividen
ASIl akan RUPS pada 30 April 2024 nanti, dimana ASIl akan minta restu untuk bagikan dividen laba 2023 Rp 519
perlembar (include interim), atau nanti sisa dividen finalnya Rp 421 perlembar. Sekedar informasi, bahwa
jumlah dividen yang rencananya akan dibagikan ini lebih kecil dibanding jumlah total DPS yang dibagi dari laba

buku tahun 2022 , dimana dividen per lembar totalnya itu 640 per lembar ( include interim).

e BUKA : Catatkan Kerugian Rp 1.3 Triliun di 2023
Di tahun 2023, PT Bukalapak.com Thk (BUKA) mencatatkan pendapatan neto Rp 4.43 triliun pada 2023, naik
22.65% dari Rp 3.61 triliun pada tahun 2022. Namun, BUKA mencatatkan rugi nilai investasi yang belum dan
sudah terealisasi — neto sebesar Rp 1.22 triliun. Sehingga rugi tahun berjalan yang dapat diatribusikan kepada
pemilik entitas induk Rp 1.36 triliun pada tahun 2023. Sedangkan, di 2022, perseroan meraih laba bersih Rp
1.98 triliun. Dengan ini maka P/BV BUKA menjadi 0.90 (prev : 1.02)

e UNTR : Targetkan Produksi Batubara 12 Juta Ton
PT United Tractors Tbk (UNTR) telah memproyeksikan produksi batu bara sebanyak 12 juta ton pada tahun
2024. Jumlah ini sedikit meningkat dibandingkan memproduksi tahun lalu sekitar 11.8 juta ton. Permintaan

adanya perbaikan harga batu bara saat ini.

e PANI : PIK2 Menjadi Proyek Strategis Nasional
Menteri Koordinator bidang Perekonomian Airlangga Hartarto mengungkapkan salah satu dari 14 Proyek Strat-
egis Nasional (PSN) baru pada tahun ini adalah pengembangan kawasan PIK 2 di Provinsi Banten. Proyek
dengan nilai investasi sekitar Rp65 triliun ini diharapkan dapat menyerap sekitar 6,235 tenaga kerja langsung
dan 13,550 tenaga kerja sebagai efek pengganda.
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Daily Stocks Pick Performance
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Stock Pick Review 22 Maret 2024:

1. BBTN Take Profit 1460-1500 Stop Loss 1370

BBTN ditutup menguat serta telah menyentuh TP 1 dan TP 2.

2. SMRA Take Profit 540-560 Stop Loss 505

SMRA ditutup stagnan dengan stochastic yang menguat, hold.

3. MDKA Take Profit 2480-2550 Stop Loss 2260

MDKA ditutup melemah, namun masih di atas EMA 5 jangka pendek, hold.

4. MYOR Take Profit 2590-2650 Stop Loss 2480

MYOR ditutup melemah, namun RSI masih menguat, hold.

5. INCO Take Profit 4320-4400 Stop Loss 4110

INCO ditutup melemah dengan MACD yang flat, pantau area stop loss.

CORPORATE ACTION CALENDAR

DATE TICKER TIME ACTION
25/03/2024 NICK 09:00 RUPS
27/03/2024 ADMF 10.00
27/03/2024 TMAS 09.30

DATE TICKER DPS ACTION
25/03/2024 HATM Rp 5.6 Cumdate Dividen
26/03/2024 NISP Rp 72
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